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СЛОВАРЬ ИНВЕСТОРА

Îäíèì èç ïîïóëÿðíûõ è âî-
ñòðåáîâàííûõ âèäîâ âëîæå-
íèé â ôîíäîâûé ðûíîê ÿâ-
ëÿþòñÿ ïàåâûå èíâåñòèöè-
îííûå ôîíäû îáëèãàöèé. Â
íàøåì ãîðîäå äàííàÿ óñëó-
ãà ðåàëèçîâàíà â ôèíàíñî-
âîì öåíòðå «ÐÔÖ». Ñåãîä-
íÿ íà âîïðîñû ÷èòàòåëåé îò-
âå÷àåò óïðàâëÿþùèé àêòè-
âàìè ÎÏÈÔ îáëèãàöèé
«ÐÔÖ-íàêîïèòåëüíûé» Ìà-
ðèÿ ÂËÀÑÅÍÊÎ.

– Íà êàêîé êðóã èíâåñòî-
ðîâ îðèåíòèðîâàí ôîíä îáëè-
ãàöèé «ÐÔÖ-íàêîïèòåëü-
íûé»?

– Ôîíä «ÐÔÖ-íàêîïèòåëü-
íûé» ðàññ÷èòàí íà èíâåñòîðîâ,
äëÿ êîòîðûõ ïðèîðèòåòíûì ÿâ-
ëÿåòñÿ ñîõðàíåíèå ïåðâîíà÷àëü-
íîãî êàïèòàëà è çàùèòà åãî îò
èíôëÿöèè. Òàêæå ýòîò ôîíä
ïîäõîäèò äëÿ òåõ, êòî ïðåäïî-
÷èòàåò âëîæåíèÿ â èíñòðóìåí-
òû ñ ôèêñèðîâàííîé äîõîäíîñ-
òüþ, áåðÿ íà ñåáÿ ïðè ýòîì ìè-
íèìàëüíûå ðèñêè. Äàííûé
ôîíä ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü äîõîä
âûøå, ÷åì ïðåäëàãàþò ðóáëå-
âûå áàíêîâñêèå äåïîçèòû. Â îò-
ëè÷èå îò ôîíäîâ àêöèé, ãäå êî-
ëåáàíèÿ êóðñîâ àêöèé ñïîñîá-
íû ñóùåñòâåííî âëèÿòü íà  ñòî-
èìîñòü ïàÿ, ôîíä îáëèãàöèé áî-
ëåå ñòàáèëüíûé, áîëåå êîíñåð-
âàòèâíûé è ïîäõîäèò äëÿ òåõ
èíâåñòîðîâ, êòî ñòðåìèòñÿ ïî-
ëó÷àòü ôèêñèðîâàííûé äîõîä,
ïðàêòè÷åñêè íè÷åì íå ðèñêóÿ.

– Êàêèå ïðåèìóùåñòâà

ЗАЩИТА ОТ ИНФЛЯЦИИ
ÎÁËÈÃÀÖÈß (îò ëàò. obligatio – îáÿçà-

òåëüñòâî) – ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà, çàê-
ðåïëÿþùàÿ ïðàâî åå âëàäåëüöà íà ïîëó÷å-
íèå îò ýìèòåíòà îáëèãàöèè â ïðåäóñìîòðåí-
íûé â íåé ñðîê åå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè
èëè èíîãî èìóùåñòâåííîãî ýêâèâàëåíòà. Îá-
ëèãàöèÿ ìîæåò òàêæå ïðåäóñìàòðèâàòü ïðà-
âî åå âëàäåëüöà íà ïîëó÷åíèå ôèêñèðîâàí-
íîãî â íåé ïðîöåíòà îò íîìèíàëüíîé ñòîèìî-
ñòè îáëèãàöèè ëèáî èíûå èìóùåñòâåííûå
ïðàâà.

Îáëèãàöèè âûïóñêàþòñÿ ãîñóäàðñòâîì,
ìåñòíûìè îðãàíàìè âëàñòè èëè êîìïàíèÿìè
â ôîðìå öåííûõ áóìàã ñ ôèêñèðîâàííîé èëè
ïåðåìåííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé. Áîëüøàÿ
÷àñòü îáëèãàöèé íå èìååò îáåñïå÷åíèÿ è íå
äàåò ïðàâà íà ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè.

ÝÌÈÑÑÈß (îò ôð. åmission – âûïóñê) –
óñòàíîâëåííàÿ â çàêîíîäàòåëüñòâå ïîñëåäî-
âàòåëüíîñòü äåéñòâèé ýìèòåíòà ïî ðàçìåùå-
íèþ ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã.

ÝÌÈÒÅÍÒ – þðèäè÷åñêîå ëèöî èëè îðãà-
íû èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ëèáî îðãàíû ìåñ-
òíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, íåñóùèå îò ñâîåãî
èìåíè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä âëàäåëüöàìè öåí-
íûõ áóìàã ïî îñóùåñòâëåíèþ ïðàâ, çàêðåï-
ëåííûõ èìè.

ÏÅÐÂÈ×ÍÛÉ ÐÛÍÎÊ ÖÅÍÍÛÕ ÁÓ-
ÌÀÃ – ðûíîê, íà êîòîðîì ýìèòåíòû ïðîäà-
þò âíîâü âûïóùåííûå öåííûå áóìàãè. Ïåð-
âè÷íàÿ ïðîäàæà öåííûõ áóìàã ïðîèçâîäèò-
ñÿ ïî ïîäïèñêå èëè â ôîðìå íåïîñðåäñòâåí-
íîé ïðîäàæè ïåðâè÷íûì ïîêóïàòåëÿì.

ÂÒÎÐÈ×ÍÛÉ ÐÛÍÎÊ ÖÅÍÍÛÕ ÁÓ-
ÌÀÃ – ôîíäîâûé ðûíîê, íà êîòîðîì öåííûå
áóìàãè, ýìèòèðîâàííûå è êóïëåííûå íà ïåð-
âè÷íîì ðûíêå, ïåðåïðîäàþòñÿ äðóãèì èí-
âåñòîðàì. Âòîðè÷íûé ðûíîê îáåñïå÷èâàåò
óñëîâèÿ äëÿ ñïðàâåäëèâîé è áûñòðîé ïåðå-
ïðîäàæè öåííûõ áóìàã. Ðàçëè÷àþò áèðæå-
âîé è âíåáèðæåâîé âòîðè÷íûå ðûíêè.

ÍÎÌÈÍÀËÜÍÀß ÑÒÎÈÌÎÑÒÜ ÎÁ-
ËÈÃÀÖÈÈ – ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó äå-
íåã, êîòîðóþ ïîëó÷èò èíâåñòîð, êîãäà îáëè-
ãàöèÿ áóäåò ïîãàøåíà. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
ñóáúåêò, ïðîäàâøèé äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî,
âåðíåò ïåðâîíà÷àëüíóþ ñóììó çàéìà, êîòî-
ðàÿ íàçûâàåòñÿ îñíîâíîé ñóììîé çàéìà.

ÝÌÈÑÑÈß ÖÅÍÍÛÕ ÁÓÌÀÃ – óñòà-
íîâëåííàÿ â çàêîíîäàòåëüñòâå ïîñëåäîâà-
òåëüíîñòü äåéñòâèé ýìèòåíòà ïî ðàçìåùåíèþ
ýìèññèîííûõ öåííûõ áóìàã

ÏÎÃÀØÅÍÈÅ ÎÁËÈÃÀÖÈÈ – âûêóï
îáëèãàöèè ýìèòåíòîì ïî èñòå÷åíèè óñòàíîâ-
ëåííîãî ñðîêà.

ÏÎÃÀØÅÍÈÅ ÏÀß – ïðîäàæà ïàÿ óï-
ðàâëÿþùåé êîìïàíèè.

ÏÐÎÄÀÆÀ ÏÀß – ïðîäàæà ïàÿ íà âòî-
ðè÷íîì ðûíêå.

ÄÀÒÀ ÏÎÃÀØÅÍÈß – ýòî äåíü, êîãäà
ýìèòåíò äîëæåí âåðíóòü çàèìîäàâöó (äåð-
æàòåëþ îáëèãàöèè) îñíîâíóþ ñóììó äîëãà.
Ïîñëå òîãî êàê çàåìùèê âûïëàòèò îñíîâíóþ
ñóììó äîëãà, îí áîëüøå íå îáÿçàí ïðîèçâî-
äèòü ïðîöåíòíûå âûïëàòû. Èíîãäà êîìïàíèÿ
ðåøàåò «îòîçâàòü» ñâîè äîëãîâûå îáÿçàòåëü-
ñòâà, ÷òî îçíà÷àåò, ÷òî îíà âîçâðàùàåò ñâîèì
çàèìîäàâöàì èõ äåíüãè ïðåæäå äàòû ïîãàøå-
íèÿ îáëèãàöèè. Íà âñåõ êîðïîðàòèâíûõ îá-
ëèãàöèÿõ óêàçûâàåòñÿ, åñòü ëè âîçìîæíîñòü
äîñðî÷íîãî îòçûâà è êàê ðàíî ìîæåò ïðî-
èçîéòè ýòîò äîñðî÷íûé îòçûâ.

ÑÒÀÂÊÀ ÊÓÏÎÍÀ – ýòî ðàçìåð ãàðàí-
òèðîâàííîãî äîõîäà, âûðàæåííîãî â ïðîöåí-
òàõ îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè, êî-
òîðûé äåðæàòåëü îáëèãàöèè áóäåò ïîëó÷àòü
îò ýìèòåíòà.

Ìû ïðîäîëæàåì çíàêîìèòü ÷èòàòåëåé ñ îñîáåííîñòÿìè
ôîíäîâîãî ðûíêà

äàåò èíâåñòèðîâàíèå â ôîíä
îáëèãàöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ
áàíêîâñêèì äåïîçèòîì?

– Òàêèõ ïðåèìóùåñòâ íå-
ñêîëüêî. Âî-ïåðâûõ, ýòî, êîíå÷-
íî, áîëåå âûñîêèé äîõîä. Èí-
âåñòèðîâàíèå â îáëèãàöèè íà
ñðåäíåñðî÷íîì è äîëãîñðî÷íîì
âðåìåííîì èíòåðâàëå ìîæåò
ïðèíîñèòü ãîðàçäî áîëüøóþ
äîõîäíîñòü, ÷åì äåïîçèòû â
áàíêàõ.

Âî-âòîðûõ, ïðåèìóùåñòâî
ÏÈÔà îáëèãàöèé ïåðåä áàíêîâ-
ñêèì äåïîçèòîì â òîì, ÷òî äåíü-
ãè èç ôîíäà ìîæíî çàáðàòü êîã-
äà óãîäíî áåç ïîòåðè çàðàáî-
òàííûõ ïðîöåíòîâ, òîãäà êàê äëÿ
ïîëó÷åíèÿ ïðîöåíòîâ ïî áàí-
êîâñêîìó äåïîçèòó äåíüãè íóæ-
íî ïðîäåðæàòü íà ñ÷åòå â òå÷å-

íèè îïðåäåëåííîãî ôèêñèðî-
âàííîãî ñðîêà, è ïðîöåíòû
ïðîïàäóò, åñëè ñíÿòü äåíüãè äî
èñòå÷åíèÿ ýòîãî ñðîêà.

– Íàñêîëüêî íàäåæíû âëî-
æåíèÿ â îáëèãàöèè?

– Ïî îïðåäåëåíèþ îáëèãà-
öèÿ, ÿâëÿÿñü äîëãîâûì îáÿçà-
òåëüñòâîì ýìèòåíòîâ, ãàðàíòè-
ðóåò âîçâðàò âëîæåííûõ
ñðåäñòâ ñ ïðîöåíòîì.

Âñå îáëèãàöèè âõîäÿùèå â
ÎÏÈÔ ÔÎ «ÐÔÖ-íàêîïèòåëü-
íûé» èìåþò èíâåñòèöèîííûé
ðåéòèíã íàäåæíîñòè, ïðèñâîåí-
íûé àíàëèòè÷åñêèì äåïàðòàìåí-
òîì ÐÔÖ.  Àíàëèòèêè ïðîâîäÿò
ñîîòâåòñòâóþùèå èññëåäîâà-
íèÿ, òùàòåëüíî èçó÷àþò ôèíàí-
ñîâîå ïîëîæåíèå ýìèòåíòà è ñî-
ñòîÿíèå óæå ñóùåñòâóþùåé çà-

äîëæåííîñòè, à òàêæå îöåíèâà-
þò óðîâåíü áóäóùèõ äîõîäîâ,
êîòîðûå ïîéäóò íà ïîãàøåíèå
îáëèãàöèé.

– Äëÿ êàêèõ öåëåé ìîæíî
èñïîëüçîâàòü âëîæåíèÿ â îò-
êðûòûé ôîíä îáëèãàöèé
«ÐÔÖ-íàêîïèòåëüíûé»?

– Âëîæåíèÿ â ïàåâîé èíâåñ-
òèöèîííûé ôîíä îáëèãàöèé
ìîæíî èñïîëüçîâàòü ñîâåðøåí-
íî ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè.
Ìîæíî äîñòè÷ü ïðàêòè÷åñêè
ëþáîé öåëè. Äîïóñòèì, áîëü-
øàÿ ÷àñòü ñóììû íà ïîêóïêó
àâòîìîáèëÿ ó âàñ óæå åñòü, à
äëÿ íàêîïëåíèÿ îñòàâøåéñÿ îñ-
òàåòñÿ ïîëãîäà-ãîä, ìîæåòå ñìå-
ëî âêëàäûâàòü äåíüãè â ôîíä
îáëèãàöèé è â íóæíûé äëÿ âàñ
ìîìåíò ïîãàñèòü ïàè. Ïðè÷åì,
â îòëè÷èè îò êðåäèòà, ïðîöåíò
áóäåòå ïëàòèòü íå âû, à íà âàø
âçíîñ áóäóò íà÷èñëÿòüñÿ ïðî-
öåíòû.

Ìîæíî èñïîëüçîâàòü ýòîò
ôîíä íåïîñðåäñòâåííî äëÿ çà-
ùèòû âàøõ ñáåðåæåíèé îò èíô-
ëÿöèè. Åñëè ó âàñ åñòü íåêàÿ
ñóììà, íî âû áîèòåñü ÷òî èíô-
ëÿöèÿ ïîñòåïåííî «ñúåñò» åå, âû
òàêæå ìîæåòå âëîæèòü äåíüãè
â ýòîò ôîíä, âåäü ýòî î÷åíü
óäîáíî – çàáðàòü äåíüãè ìîæ-
íî â ëþáîé ðàáî÷èé äåíü, âïðî-
÷åì, êàê è ïîïîëíèòü ñ÷åò. Òà-
êèì îáðàçîì ìîæíî íàêîïèòü íà
àâòîìîáèëü, íà êâàðòèðó, íà
îáðàçîâàíèå äåòÿì èëè îáåñïå-
÷èòü ñåáÿ äîïîëíèòåëüíûìè
ñðåäñòâàìè ê ìîìåíòó âûõîäà
íà ïåíñèþ.

Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ
«ÐÔÖ-Êàïèòàë» ÿâëÿåòñÿ ëèäå-
ðîì Þæíîãî Óðàëà ïî ðàáîòå
íà ôîíäîâîì ðûíêå. Êëèåíòàì
îíà ïðåäëàãàåò øèðîêóþ ëè-
íåéêó ÏÈÔîâ:

îòêðûòûé ïàåâîé èíâåñòè-
öèîííûé ôîíä îáëèãàöèé
«ÐÔÖ-íàêîïèòåëüíûé»;

èíòåðâàëüíûé ïàåâîé èí-
âåñòèöèîííûé ôîíä àêöèé
«Ôîíä àêöèé»;

çàêðûòûé ïàåâîé èíâåñòè-
öèîííûé ôîíä íåäâèæèìîñ-
òè «ÐÔÖ- Øóâàëîâñêèå âû-
ñîòû».

Âû ñìîæåòå ïîëó÷èòü êîí-
ñóëüòàöèè ñïåöèàëèñòîâ ïî ïî-
âîäó âûáîðà è ïîêóïêè ïàÿ òîãî
èëè èíîãî ôîíäà ïî àäðåñó: óë.
Çàâåíÿãèíà, 9. Òåë.: 49-34-43,
25-60-26, 25-60-07.

ÎÎÎ «ÓÊ «ÐÔÖ-Êàïèòàë»
(Ëèöåíçèÿ íà îñóùåñòâëåíèå
äåÿòåëüíîñòè ïî óïðàâëåíèþ

èíâåñòèöèîííûìè ôîíäàìè
è ïàåâûìè èíâåñòèöèîííûìè

ôîíäàìè
¹ 21-000-1-00097 âûäàíà

ÔÊÖÁ Ðîññèè
24 äåêàáðÿ 2002 ãîäà). 

Динамика стоимости пая ОПИФ «РФЦ-накопительный» и инфляции
с 25.01.2005 по 15.10.2007

ÄÎÕÎÄÍÎÑÒÜ ÎÏÈÔÎ «ÐÔÖ-ÍÀÊÎÏÈÒÅËÜÍÛÉ» :
4,34 %  (çà 3 ìåñÿöà),  0,54 % (çà 6 ìåñÿöåâ), 13,65 % (çà 12 ìåñÿöåâ).


