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Ìàòåðèàëû ïîäãîòîâèëè Ñòàíèñëàâ Ðóõìàëåâ, Åâãåíèé Ðóõìàëåâ (ôîòî). 

òëóðãè÷åñêîãî ãèãàíòà. 
1Ñ êîé ýêîíîìèêè â èíâåñòèöè-
àðîâ. Ãäå íàéòè èñòî÷íèê òà-
ñêîâñêîãî ôîðóìà ïîïûòàëèñü 
èçìûøëÿëè íà ýòó òåìó îðãà-
ÎÀÎ «ÌÌÊ», èíâåñòèöèîííîé 
ãåñòèöèîííàÿ Êîìïàíèÿ «Ðàñ-

^öèàëèñòîâ ôîíäîâîãî ðûíêà, 
áîëåå äåøåâûé ñïîñîá ïðèâëå÷ü 
•ëåäíèé ãîä íà îáëèãàöèîííûé 
? «ÒÍÊ», ÎÀÎ «Ëóêîéë», ÐÀÎ 
à». Ñðåäè ïðåäïðèÿòèé ÷åðíîé 
ñòóïàåò ê ýìèññèè îáëèãàöèé, 
ý â÷åðà, 6 ìàðòà. ÌÌÊ ïëàíè-
èîííûõ âûïóñêîâ òðåõ- è øåñ-
þðûõ ñîñòàâèò 32% è 35% ãî-
øèÿ: äâå íåäåëè íàçàä Ìèíôèí 

ÐÔ ðàçìåñòèë ÃÊÎ ïîä 20%. Äîõîäíîñòü ïåðâîêëàññíûõ âåêñåëåé 
ýìèòåíòîâ òèïà Ñáåðáàíêà è «Ãàçïðîìà» — 27-28% ãîäîâûõ. 

Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ «ÌÌÊ» Âèêòîð Ðàøíèêîâ âûðàçèë óâå
ðåííîñòü, ÷òî âûñîêàÿ äîõîäíîñòü ïðè ìèíèìàëüíûõ ðèñêàõ ñäåëà
åò íàøè îáëèãàöèè îäíèì èç íàèáîëåå ýôôåêòèâíûõ èíñòðóìåíòîâ 
îòå÷åñòâåííîãî ôîíäîâîãî ðûíêà. Ñåðãåé Âàñèëüåâ, ïðåäñåäàòåëü 
Ñîâåòà äèðåêòîðîâ èíâåñòèöèîííîé ãðóïïû «Ðóññêèå ôîíäû», êî
òîðàÿ ñòàëà àãåíòîì ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÌÌÊ», îòìå
òèë, ÷òî ïîìèìî íàäåæíîñòè ýìèòåíòà ãëàâíûì ôàêòîðîì, ïîçâî
ëÿþùèì íàäåÿòüñÿ íà óñïåõ îáëèãàöèé Ìàãíèòêè, ÿâëÿåòñÿ îñò
ðûé äåôèöèò êðàòêîñðî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ äëÿ ðàçìåùåíèÿ ñâî
áîäíûõ ñðåäñòâ. 

Ïðåäñåäàòåëü Êîìèòåòà Ã î åäó ìû ïî çàêîíîäàòåëüñòâó Ïàâåë 
Êðàøåíèííèêîâ ñ÷èòàåò çàêîíîìåðíûìè è âûïóñê îáëèãàöèé ÌÌÊ, 
è èõ ïðåçåíòàöèþ â Ìîñêâå, Ïî åãî ñëîâàì, ñåãîäíÿ ïåðâåéøàÿ çàäà
÷à ïàðëàìåíòà — ðàçðàáîòêà è ïðèíÿòèå çàêîíîâ, ïîçâîëÿþùèõ 
ïðèâëåêàòü èíâåñòèöèè â Ðîññèþ. 

ò è ê î â — â öåíòðå âíèìàíèÿ ïðåññû, 
òèäåñÿòè æóðíàëèñòîâ èç öåíòðàëüíûõ ÑÌÈ 
ñîä ïðåçåíòàöèè. 

Ðåäàêòîð òåëåêîì ïàíèè «ÒÂ-ÈÍ» Àëåêñàíäð Âëàñþê áåðåò 
èíòåðâüþ ó íà÷àëüíèêà Äåïàðòàìåíòà ìåòàëëóðãè÷åñêîãî 
êîì ïëåêñà Ìèíýêî í î ìèêè ÐÔ Àíàòîëèÿ Øåâöîâà. 

ÍÀØÀ ÑÏÐÀÂÊÀ ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÛÅ ÎÁËÈÃÀÖÈÈ 
Êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè — ýòî, ïðàêòè÷åñêè, íîâûé ôèíàíñîâûé 

èíñòðóìåíò íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. 
Ñíà÷àëà îáðàòèìñÿ ê òåðìèíó îáëèãàöèè — â òîì âèäå, êàê îí çâó÷èò â Ôåäå

ðàëüíîì Çàêîíå î ðûíêå öåííûõ áóìàã. 
Îáëèãàöèÿ — ýìèññèîííàÿ öåííàÿ áóìàãà, çàêðåïëÿþùàÿ ïðàâî åå äåðæàòåëÿ 

íà ïîëó÷åíèå îò ýìèòåíòà îáëèãàöèè â ïðåäóñìîòðåííûé åþ ñðîê ïî åå íîìèíàëü
íà 'îèìîñòè è çàôèêñèðîâàííîãî â íåé ïðîöåíòà îò ýòîé ñòîèìîñòè èëè èíîãî 
èìóùåñòâåííîãî ýêâèâàëåíòà. Îáëèãàöèÿ ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòü èíûå èìóùå
ñòâåííûå ïðàâà åå äåðæàòåëÿ, åñëè ýòî íå ïðîòèâîðå÷èò çàêîíîäàòåëüñòâó Ðîñ
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè. 

âèä 

èìåííûå 
ÖÁ, èíôîðìàöèÿ î âëàäåëüöàõ êîòîðûõ 

äîëæíà áûòü äîñòóïíà ýìèòåíòó â ôîðìå 
ðååñòðà âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã, ïåðå
õîä ïðàâ íà êîòîðûå è îñóùåñòâëåíèå çàê
ðåïëåííûõ èìè ïðàâ òðåáóþò îáÿçàòåëü
íîé èäåíòèôèêàöèè âëàäåëüöà 

íà ïðåäúÿâèòåëÿ 
ÖÁ, ïåðåõîä ïðàâ íà êîòîðûå 

è îñóùåñòâëåíèå çàêðåïëåííûõ 
èìè ïðàâ íå òðåáóþò èäåíòèôè
êàöèè âëàäåëüöà 

ÔÎÐÌÀ 

äîêóìåíòàðíàÿ 
Ôîðìà ÖÁ, ïðè êîòîðîé âëàäåëåö óñòà

íàâëèâàåòñÿ íà îñíîâàíèè ïðåäúÿâëåíèÿ 
îôîðìëåííîãî íàäëåæàùèì îáðàçîì ñåð
òèôèêàòà ÖÁ èëè, â ñëó÷àå äåïîíèðîâà
íèÿ òàêîâîãî, íà îñíîâàíèè çàïèñè ïî ñ÷å
òó äåïî 

áåçäîêóìåíòàðíàÿ 
Ôîðìà ýìèññèîííûõ ÖÁ, ïðè êî

òîðîé âëàäåëåö óñòàíàâëèâàåòñÿ 
íà îñíîâàíèè çàïèñè â ñèñòåìå âå
äåíèÿ ðååñòðà âëàäåëüöåâ ÖÁ èëè, 
â ñëó÷àå äåïîíèðîâàíèÿ ÖÁ, íà îñ
íîâàíèè çàïèñè ïî ñ÷åòó äåïî 

Ñ òåðìèíîì «îáëèãàöèÿ», ìû ïðåèìóùåñòâåííî ñòàëêèâàëèñü, ãîâîðÿ î ãîñóäàð
ñòâåííûõ ÖÁ (ÃÊÎ, ÎÔÇ) è î áàíêîâñêèõ îáëèãàöèÿõ. Ñ 1998 ãîäà ïîÿâëÿåòñÿ 
òåðìèí «êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè». Íà ðûíêå ÖÁ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ýòî 
ïðàêòè÷åñêè íîâûé ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò. Ñ 1993 ãîäà îñóùåñòâëÿëèñü âûïóñêè 
îáëèãàöèé êîðïîðàöèé, íî äàííûå âûïóñêè áûëè íåçíà÷èòåëüíûìè ïî Ìàñøòàáó 
(ÎÀÎ «Àâòîâàç», ÎÀÎ «ÃÀÇ», ÀÎÎÒ «Ðÿçàíñêèé òîðãîâûé äîì «ÁÀÐÑ», ÀÎÎÒ 
«Íîâãîðîäñêèé ìÿñíîé äâîð»). 

Ñ ìîìåíòà àâãóñòîâñêîãî êðèçèñà 1998 ãîäà íà ðîññèéñêîì ðûíêå äîëãîâûõ öåí
íûõ áóìàã îòìå÷àåòñÿ ÿâíûé íåäîñòàòîê ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, îáëàäàþùèõ 
ïðèåìëåìîé íàäåæíîñòüþ ñ òî÷êè çðåíèÿ èíâåñòîðîâ Òàêèì èíñòðóìåíòîì ìîãóò 
ñòàòü îáëèãàöèè, âûïóñêàåìûå êîìïàíèÿìè. 

Â ñðàâíåíèè ñ äîïîëíèòåëüíûìè âûïóñêàìè àêöèé âûñòóïàþò ñëåäóþùèå ïðå
èìóùåñòâà îáëèãàöèé: 

-ñ îõðà íå íèå àêöèîíåðàìè êîíòðîëÿ íàä êîìïàíèåé; 
-â îç ì îæí îñòü äîëãîñðî÷íûõ çàèìñòâîâàíèé äëÿ ðàçâèòèÿ êîìïàíèè; äîëãîñðî÷

íîå ïëàíèðîâàíèå èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ; 
-èçâåñò íûå ñðîêè ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé; ïîâûøåíèå òåêóùåé ëèêâèäíîñòè êîì

ïàíèè; 
- âîçìîæíîñòü ñâîáîäíîãî ìàíåâðèðîâàíèÿ èìåþùèìèñÿ àêòèâàìè; 
- ð à ç â è ò è å ðûíêà îáëèãàöèé ìîæåò ïðèâåñòè ê ïðèòîêó ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé â 

êîíêðåòíûå êîìïàíèè, ïîñêîëüêó ýìèññèÿ àêöèé áûëà ñâÿçàíà ñêîðåå ñ ïðèâàòè
çàöèåé, ÷åì ñ ïðèâëå÷åíèåì ñðåäñòâ íà ðàçâèòèå êîìïàíèè. Äåëîâàÿ Ìîñêâà. 

Ñ å ð ã å é Â À Ñ È Ë Ü Å Â , ï ð å ä ñ å ä à ò å ë ü 
Ñîâåòà ä è ð å ê ò î ð î â è íâåñòèöèî í í îé 
ãðó ï ïû «Ðóññêèå ô î í äû» : 

— Öåííûå áóìàãè Ìàãíèòêè äîñòàòî÷íî 
íàäåæíû. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Ì ÌÊ íå 
èìååò ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåíí îñòè. Ðåà
ë è ç à ö è ÿ áîëüøåé ÷àñòè ï ð î ä ó ê ö è è íà 
âíåøíåì ðûíêå îáåñïå÷èâàåò âàëþòíóþ 
ñîñòàâëÿþùóþ â äîõîäàõ ïðåäïðèÿòèÿ. 

Âèêòîð Ê Î ÍÞÕÎÂ , íà÷àëüíèê óïðàâ
ëå íèÿ ôèíà íñ îâûìè ðåñóðñàìè ÎÀÎ 
« Ì Ì Ê » : 

— Ôèíàíñîâûé êðèçèñ àâãóñòà 1998 ãîäà 
íå òîëüêî ïðèíåñ ðàçî÷àðîâàíèÿ, íî è îò
êðûë íîâûå âîçìîæíîñòè äëÿ ðàçâèòèÿ íà
øåãî ïðåäïðèÿòèÿ. Êîìáèíàò ïåðåøåë îò 
ïåðèîäà âûæèâàíèÿ ê ïåðèîäó äèíàìè÷íî
ãî ðîñòà. 

Âëàäèìèð ÑÊÐÈÏÊÀ, çàìåñòèòåëü äè 
ðåêò îðà ïî í å ä â è æ è ì î ñ ò è è öå í íû ì 
áóìàãàì ÎÀÎ « Ì Ì Ê » : 

— Êðóïíûå àêöèîíåðû êîìáèíàòà åäèíî
äóøíû ïðè ïðèíÿòèè îñíîâíûõ ðåøåíèé. 
Áëàãîäàðÿ ýòîìó óäàåòñÿ ïðîâîäèòü ïîëè
òèêó, áëàãîïðèÿòñòâóþùóþ ðàçâèòèþ àêöè
îíåðíîãî îáùåñòâà. 

À íàò îëèé ßÐÅÌÅ ÍÊ Î , ãåíåðàëüíûé 
ä è ð å ê ò î ð Ç À Î ÈÊ «Ðàñ÷åòí î -ô î íä î -
âûè ö å í ò ð » : 
| ; — Ñåãîäíÿ ìû ðàäû ïðåäñòàâèòü íîâóþ 
öåííóþ áóìàãó ÎÀÎ «ÌÌÊ» — îáëèãàöèþ! 
Ýòî èíòåðåñíûé äëÿ èíâåñòîðîâ èíñòðóìåíò 
ôîíäîâîãî ðûíêà, ïîçâîëÿþùèé íå ïðîñòî 
âëîæèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà, íî è èñïîëü
çîâàòü èõ â òðàäèöèîííîé áèðæåâîé èãðå. 
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